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Débitos Instituicoes mostram disposicao em alongar o prazo de pagamento das perdas com derivativos

Aracruz negocia com 13 bancos credores

Cristiane Perini Lucchesi
De Sao Paulo

A Aracruz iniciou ontem as ne-
gociagoes com 13 bancos credo-
res em transagoes de derivativos
de cambio que lhe proporciona-
ram uma exposicao vendida em
délar de USS 6,26 bilhdes por
meio dos contratos de “target
forward” e de opgdes vinculadas
a pré-pagamentos de exporta-
¢do. O JPMorgan, o Deutsche, o
Itati BBA, o Goldman Sachs, o Ci-
tigroup, o Merrill Lynch, o Ca-
lyon, o BNP Paribas, o Barclays, o
Santander e o ING estio entre
eles. O Lehman Brothers, que en-

trou em concordata em 135 de se-
tembro dltimo, também tinha
posicoes em derivativos com a
Aracruz no mercado externo.

Em reunido com os bancos,
Pércio de Souza — socio diretor
da Estater, butique de fusdes e
aquisi¢coes—, que estd represen-
tando a Aracruz nas negociagoes,
disse que a empresa ndo teria
condi¢des cde cumprir os contra-
tos e pagar as perdas como estava
acordado inicialmente. Disse que
a situacao ¢ atipica e que o fluxo
de caixa operacional da empresa
se mantém forte. A companhiasi-
nalizou claramente que procura
uma solucio de consenso.

Os bancos se mostraram dis-
postos a alongar os prazos de pa-
gamento para que a empresa
possa honrd-los, renegociando
as dividas. Mas ndo aceitam corte
no valor de face. Argumentam
ue repassaram as posicoes para
o mercado e tém de arcar com
depdsitos de margem na BM&F e
ajustes. Além disso, se houver
corte no valor de face da divida,
os bancos terdo de baixar parte
dela como prejuizo. Um alonga-
mento d@ ])l'ElZOS traz pL‘I'd&lS ]3211'&
os bancos, mas menores.

Apesar da boa disposi¢ao en-
tre as partes, uma das dificulda-
des para achar uma solug¢io para

aempresa ¢ a falta de délares no
mercado e falta de linhas de cré-
dito. Com caixa de US$ 594 mi-
lThoes em 30 de setembro, a em-
presa ndo teria como desmontar
as posigdes agora, pois nao teria
como repor seu caixa. Além dis-
so, em meio a forte crise interna-
cional, se for desmontar suas po-
sicbes a Aracruz vai pressionar
mais o mercado de cimbio.

Hi bancos que sugerem uma
atuacao do Banco Central. Ou-
tros bancos argumentam que os
acionistas da Aracruz poderiam
fazer uma injecao de capital na
empresa para ajuda-la neste mo-
mento de maior dificuldade.

Hoje, haverd uma nova reu-
niao entre as partes. Os bancos
esperam que a Aracruz venha
com algum tipo de proposta con-
creta, apos reuniio de Pércio de
Souza com os membros do con-
selho da Aracruz. Outra das difi-
culdades da negociagao é a liqui-
dacdo mensal prevista nos deri-
vativos da empresa, que sera
também objeto de debate.

O mercado acompanha aten-
tamente as negociagoes entre a
Aracruz e seus credores, pois ¢
uma das maiores exposi¢oes ven-
didas em dolar neste momento
de maxidesvalorizagdo do real —
USS 4,1 bilhdes em “target

forward” (com alavancagem de
dois para um) mais op¢oes de
US$ 2,16 bilhdes vinculadas a um
pré-pagamento a exportagao.
Seu caso deverd servir de exem-
plo para os demais.

Os bancos tém procurado jun-
tar documentos para se armar
contra agdes na Justica de empre-
sas que venham a contestar per-
das.Jd houve duas liminares obti-
das para nio-pagamento da va-
riacdo cambial — uma do banco
Credibel, do Grupo Splice, contra
oltai BBA e outra de uma empre-
sa calcadista do Sul do pais contra
o HSBC. Hi empresas que tém
conseguido renegociar as perdas.



